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Finansiell rapport 2021-02-28

Skuldférvaltningen

Nettoladneskulden for kommunen har per 2021-02-28 6kat med 84 mnkr. Arets
skuldokning har darmed minskat jamfort med utgangen av januari, en manad som
generellt har ett hogt kassautflode.

Under februari gjordes en obligationsupplaning om 200 mnkr med I6ptid 6 ar och med
rorlig ranta. Pa grund av Riksbankens atgarder for att minska de ekonomiska effekterna
av pandemin ar kreditmarginalen generellt valdigt nedpressad. Det villkor kommunen
lanade till vid detta tillfalle var stibor 3 M + 1 réantepunkt vilket &r historiskt lagt. Av dessa
200 mnkr vidareutlanades 100 mnkr till LKF. For bade kommunen och LKF var syftet med
upplaningen att utnyttja de laga nivaerna och samtidigt paborja en upplaning for att tacka
ett obligationsforfall som sker i borjan pa hosten. For att hantera likviditetsnivan kan den
korta upplaningen via certifikat minska da villkoren for denna upplaning for tillfallet ar lite
samre.

Inga avvikelser forekommer mot givna mandat.
Pensionsplaceringar

Aktiemarknaden fortsatte under februari med en forsiktig uppgang, aven om marknaden
fortsatt ar volatil och praglad av ny information gallande vaccinering. Marknadsvardet for
portféljen har under aret 6kat med 1,1% vilket innebar en uppgang med 6,8 mnkr. De
svenska aktiefonderna har gatt upp nagot mer an de globala aktiefonderna.

Placeringspolicyn anger en normportf6lj som placeringarna ska félja med anledning av en
langsiktig placeringshorisont. Inga avvikelser forekommer enligt denna policy.
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Finansiell rapport
LASANVISNINGAR

Syftet med denna rapport ar att félja upp de riktlinjer som anges i Finanspolicyn med tillhérande
Finansiella riktlinjer samt Placeringspolicyn for pensionsforpliktelser.

Dispositionen pa rapporten ar féljande:

1. Sammanfattning med nyckeltal, uppféljning av finansiella riktlinjer samt forklaring till eventuella
avvikelser

2. Extern upplaning - all upplaning som finns i Lunds kommuns namn
Utlaning - all vidareutlaning till majoritetsbolag, minoritetsbolag och kommunalférbund samt till
externa parter

4. Nettoportfolj — upplaning fér Lunds kommun

5. Placeringar for pensionsforpliktelser

Definitioner:

Ranteswap Finansiellt derivatinstrument foér rantehantering

Réntebindningstid Den tid som rantan for lanet/portféljen ar bundet

Kapitalbindningstid Loptid for lanet/portfoljen till forfall

ISDA-avtal Standardavtal for att reglera handel med derivat mellan tva motparter
Derivat Samlingsbegrepp for finansiella instrument vilka bl a anvands for rante- och

valutariskhantering. Vardet pa ett derivat ar beroende av vardeférandringar
i en underliggande tillgdng, exempelvis en valuta eller rénta

Kreditlofte Avtal med banker med |6fte att banken samma dag eller med tva dagars
varsel ska tillhandahalla ett kreditbelopp

Strukturerade produkter Samlingsnamn for olika sammansatta finansiella vardepapper

1a. Basfakta och nyckeltal (momentan)

Basfakta om kommunens externa upplaning, vidareutlaning samt nettolaneportféljen vid
rapporttillfallet. Snittrantan baseras pa faktiska rantenivaer for samtliga lan med hansyn taget till
rantesakringar. Rantekostnaden (arsrdnta) dr saledes momentan, baserat pa snittrantan och lanevolym
vid rapporttillfallet och utgor darmed ingen prognos for framtida rantekostnader. Aterstaende
rantebindningstid anger den genomsnittliga tid som rantan for portféljen ar bunden. Aterstdende
kapitalbindningstid anger den genomsnittliga tid som lanen i portfoljen ar bundna.

1b. Uppféljning av de finansiella riktlinjerna

| de finansiella riktlinjerna, antaget av kommunstyrelsen, faststalls mandat géllande riskhantering for
kommunens skuldférvaltning. Da skuldférvaltningen haller sig inom givna mandat markeras detta med
ett gront OK och om det finns avvikelser markeras detta med ett rétt EJ OK. For mer information om
respektive mandat:

Placering av overskottslikviditet se Finansiella riktlinjer 4.5
Likviditetsreserv se Finansiella riktlinjer 8.2
Genomsnittlig 16ptid utlaningsportféljen se Finansiella riktlinjer 8.3
Minst antal ISDA-avtal med motparter se Finansiella riktlinjer 11.3
Ram utlaning se Finansiella riktlinjer Bilaga 1
Mandat réantebindning se Finansiella riktlinjer Bilaga 2

Motpartsrisk derivatkontrakt se Finansiella riktlinjer Bilaga 3



1c. Forklaring till eventuella avvikelser
Om det finns avvikelser mot géllande riktlinjer anges har en forklaring till avvikelsen samt atgarder och
handlingsplan for att eventuellt atgarda avvikelsen.

2a. Extern upplaning — forfalloprofil kapitalbindning och upplaningsramar

Diagrammet visar forfalloprofilen for kapitalbindningen nar hdnsyn tagits till de kreditl6ften som
kommunen har, dvs likviditetsberedskap. Tabellen visar de ramar som géller for extern upplaning i
Lunds kommuns namn, upplaning for Lunds kommuns verksamhet (EVP) samt ramar for vara
upplaningsprogram.

2b. Extern upplaning — upplaningsformer
Fordelningen av kommunens externa upplaning mellan olika upplaningsformer.

3a. Utlaning — forfalloprofil kapitalbindning och beslutad ram

Diagrammet visar nar i tiden som utestaende vidareutlaning till majoritetsdgda bolag, minoritetsagda
bolag, kommunalférbund och extern part forfaller. Utlaning till VA-Syd sker pa valdigt langa I6ptider
(vissa 6ver 30 ar). Lanen réntejusteras dock vart femte ar, varfor slutforfallodag pa denna utlaning
likstalls riskmassigt med respektive lans nasta rantejusteringsdag.

Tabellerna visar de ramar som galler for utlaning och borgen samt koncernkontolimiter samt
utnyttjandet.

3b. Utlaning — Ian per motpart
Tabellen visar vidareutlaningen per motpart. Har finns inte borgensataganden med.

4a. Nettoportfoljen — forfalloprofil kapitalbindning

Diagrammet visar nar i tiden som lan i nettoportféljen forfaller. Nettoportféljen ar resultatet av
upplaningen i Lunds kommuns namn och vidareutlaningen till andra parter. Nar utlaningen tidsmassigt
exakt matchar upplaningen i 16ptid tar dessa poster ut varandra. Da det finns en differens i 16ptid
géllande upplaning och utlaning syns i vissa fall dven utlaning som negativ post i nettoportféljens
forfalloprofil.

4b. Nettoportfoljen — forfalloprofil rantebindning

| de finansiella risklinjerna anges mandat for rantebindning inom respektive I6ptidssegment. Mandatet
anges som en normportfélj med maximalt tillatna avvikelser i procentenheter. For att uppfylla
finanspolicyns mandat ska staplarna vara inom det streckade omradet.

4c. Nettoportfélj — marknadsvérde derivat per motpart (mkr)
Ett derivats marknadsvarde fordndras Over tiden. Vid ett positivt marknadsvarde (for Lunds kommun)
uppstar en fordran pa motparten och darmed en motpartsrisk som inte far 6verstiga beslutade limiter.

4d. Nettoportfolj — rantekostnadsprognos

| rantekostnadsprognosen tas hansyn till forvantad nettolaneskuldsutveckling. | basscenariot berédknas
forvantade rantekostnader baserat pa géllande marknadsrantor. Scenario hég och lag visar en
utveckling da gallande marknadsrantorna skulle avvika med +/- en standardavvikelse utifran en
normalférdelad kurva. Sannolikheten ar saledes 68 % att rantekostnaden kommer att hamna
nagonstans mellan scenario hég och lag. Ett negativt belopp innebar att kommunen far in mer
rantebetalningar via sin utlaning 4n vad som betalas till olika aktorer for kommunens upplaning, dvs
ett positivt finansnetto.

5 Pensionsplaceringar
Tabellen visar innehavet i portféljen, marknadsvéardet, den arliga avkastningen per innehav och totalt
samt den procentuella fordelningen per tillgdngsslag.
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